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Zhvillohet aktiviteti mbi Bursén
Shqiptare té letrave me vleré

Né pérpjekje pér aktivizimin e Bursés sé
Tiranés dhe krijimin e njé sistemi tregtimi té
letrave me vleré (kryesisht aksioneve), né
ményré té ngjashme me strukturat e
tregtimit té shumé vendeve té Evropés,
Ambasada Italiane, né bashképunim me
bursén italiane, iniciuan projektin “Bursa
shqiptare e letrave me vleré”.

Vijon né faqen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve pér
vitin 2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér vitin 2010 arritén shifrén
8,206,840 mijé leké, pérkundrejt 7,878,259
mijé leké té realizuara né vitin 2009 ose 4.17
% mé shumé.

Vijon né faqen 2

Zhvillimet e Tregut me Pakicé té
Letrave me Vleré té Qeverisé pér vitin
2010

Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté vitit 2010 u dominua né masén 87.18%
nga transaksionet né instrumenta
afatshkurtér (bono thesari) dhe 12.82% nga
instrumenta afatgjaté (obligacione).

Vijon né faqen 5

Zhvillimet e tregut té pensioneve
vullnetare private pér vitin 2010

Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende
njé treg i vogél, paré ky si nga
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kéndvéshtrimi i kontributeve dhe nga numri
i kontribuesve. Né kété treg, pér vitin 2010,
shihet njé rritje prej 53.38% e kontributeve
dhe njé rritje prej afér 12.71% e numrit té
kontribuesve, krahasuar me njé vit mé paré.

Vijon né fagen 5

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Risiguruesit globalé mbeten té forté

pavarésisht sfidave

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Shoqata
Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té Sigurimeve (IAIS),
dhjetor 2010)

Tregu global i risigurimeve ka treguar se
éshté i forté pérballé kushteve jo té
favorshme, té vazhdueshme, né ekonominé
reale dhe né tregjet financiare né pérgjithési.

Vijon né fagen 7

Edukimi i konsumatorit
Bazat e Risigurimit

(Material i pérpunuar, i autorit Rodolfo Wehrhahn ,
nxjerré nga Banka Botérore (BB), prill 2010)

Pérkufizim

Risigurimi éshté njé transaksion financiar
me ané té té cilit transferohet (cedohet)
risku nga njé shoqéri sigurimi (ceduesi) tek
njé shoqéri risigurimi (risiguruesi) né
shkémbim té njé pagese (prim risigurimi).
Offuesit e risigurimit jané risigurues
profesionisté, ente qé i pérkushtohen
ekskluzivisht aktivitetit té risigurimit,
ndonése né shumicén e juridiksioneve,
shogérité e sigurimit lejohen gé té marrin
pjesé né risigurim.

Vijon né fagen 7

Neé kété numer:
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Zhvillohet aktiviteti mbi Bursén Shqiptare
té letrave me vleré

Né pérpjekje pér aktivizimin e Bursés sé Tiranés
dhe krijimin e njé sistemi tregtimi té letrave me
vleré (kryesisht aksioneve), né ményré té
ngjashme me strukturat e tregtimit té shumé
vendeve té Evropés, Ambasada Italiane, né
bashképunim me bursén italiane, iniciuan
projektin “Bursa shqiptare e letrave me vleré”.
Bashkia e Milanos, mé 18 janar 2011, né Milano,
zhvilloi aktivitetin Dita pér Shqipériné né té cilin
u prezantua projekti “Bursa shqiptare e letrave
me vlere” ku morén pjesé pérfagésues té shumeé
bizneseve shqiptare dhe italiane.

Projekti mbi Bursén Shqiptare té letrave me vleré
u zhvillua né dy faza:

Faza e pare pérfshin listimin e kompanive shqiptare
né tregun AIM té Bursés sé Italisé, dhe Faza e dyté
nénkupton Aktivizimin e Bursés sé Tiranés.

Gjaté seancés sé zhvilluar né Milano, Prof.
Ferranini né diskutimin “Mbi sistemet alternative
té tregtimit” tregoi avantazhet qé paraget njé
treg alternativ kundrejt tregut té organizuar,
vecanérisht pér bizneset e vogla dhe té mesme.
Né prezantimin e Zj. Lunghi, mbi Bursén e Italisé
me fokus segmentin AIM, u pérqéndrua né
kérkesat dhe etapat qé kérkohen té plotésohen
pér t'u listuar né segmentin AIM. Prezantimet e
qarta dhe informative té mbajtura me
kompetencé nga Prof. Ferranini dhe Zj.Lunghi,
ndihmuan auditorin né krijimin e njé koncepti té
qarté mbi kérkesat dhe procedurat e listimit né
tregun AIM té Bursés sé Italisé.

Mbi tregun AIM té Bursés sé Italisé:
- AIM Italia éshté segmenti i Bursés sé Italisé qé
u dedikohet ndérmarrjeve italiane té vogla dhe

té mesme me potencial rritjeje.

- AIM Italia u ofron mundésiné ndérmarrjeve té
vogla dhe té mesme té béhen té njohura nga

investitorét ndérkombétaré.

- AIM Italia éshté fleksibél, pérsa u takon
kérkesave té listimit.

- Késhilltarét apo brokerat vlerésojné kompaniné
me synimin drejt njé listimi té suksesshém.

- Investitoré institucionalé dhe individualé mund
té aksesojné tregun.

Detyrimet né AIM Italia

- Minimuni i tregtueshém éshté 10% e kapitalit
té kompanisé qé listohet.

- Kompanité duhet té japin informacion pér
investitorét, né ményré qé ata té gjykojné mbi
vendimin e tyre. Pér kété arsye duhet té
publikojné:

o raporte vjetore dhe 6-mujore;

o transaksionet;

o transaksionet me palé té lidhura, si dhe;
o informacion mbi kompaniné né web-site.

Sipas projektit kérkohet qé kompanité shqiptare
qé do té listohen né AIM Italia té kené njé xhiro
vjetore 20 milion deri 30 milion euro.

Bizneset shqiptare treguan interes me pjesémarrjen e
tyre né prezantimin e projektit e do té vijojné mé tej
me konkretizimin e hapave qé duhen ndérmarreé deri
né finalizimin e listimit té tyre né Bursén e Italisé.

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve pér vitin
2010

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér vitin 2010 arritén shifrén
8,206,840 mijé leké, pérkundrejt 7,878,259 mijé
leké té realizuara né vitin 2009 ose 4.17% mé
shumé. Primet e shkruara bruto té sigurimit
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vullnetar zuné 48.10% dhe ato té sigurimit té
detyrueshém 51.90% té tregut. Pérsa i takon
rritjes sé tregjeve, né vecanti, kemi njé rritje né
masén 17.30% té sigurimeve té Jetés dhe njé rritje
3.11% té sigurimeve té Jo-Jetés. 88.98% e primeve
u gjenerua nga sigurimet e Jo-Jetés, 10.34% u
gjenerua nga veprimtaria e Jetés dhe 0.67 % nga
veprimtaria e risigurimit.

Gjaté vitit 2010 u nénshkruan rreth 736,278
kontrata sigurimi, ose rreth 2.57% mé pak se vitin
20009.

Struktura e tregut té sigurimeve,
viti 2010

Sigurimi
Detyrueshém
51.90%

Sigurimi/

Vullnetar
48.10%

Struktura e tregut té sigurimeve,
viti 2010

L. Sigurimi
Risigurim

i letés
e 10.34%

Sigurimi i
Jo-Jetés
88.98%

Volumi i primit té shkruar bruto,
viti 2010 (Jeta dhe Jo-Jeta)

Proné dhe
té tjera Jeté dhe
24.90% Shéndeti
\ 15.92%
Motorrike
59.18%

Lloji i sigurimit

Viti
A) Sigurim i Jetés
B) Sigurim i Jo-Jetés
a) Sigurimi i Detyrueshém
b) Sigurimi Vullnetar (Jo-Jet&)
c) Risigurimi
TOTAL

Volumi i primit té shkruar bruto, viti (2009-2010)

Vlera (né mijé leké)

2009 2010
723,648 848,804
7,082,552 7,302,838
4,188,804 4,259,223
2,893,748 3,043,616
72,059 55,197
7,878,259 8,206,840
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Sigurimet e detyrueshme

Gjaté vitit 2010, sigurimet e detyrueshme
motorike sollén 51.90% té té ardhurave nga
primet e shkruara bruto té tregut té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme pér vitin 2010, arritén 2,935,720 mijé
leké, ose 7.21% mé shumé se né vitin 2009.

Né vitin 2010, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 910,209 mijé leké, ose rreth
13.03% mé pak se né vitin 2009.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté vitit
2010 arritén né 413,293 mijé leké, apo
2.28% mé shumeé se né vitin 2009.

Sigurimet vullnetare

Né vitin 2010, té ardhurat nga sigurimet
vullnetare arritén né 3,947,617 mijé leké (pérfshi
dhe primet nga risigurimi), ose 7.00% mé shumé
se té ardhurat e té njéjtés periudhé té njé viti mé
paré. Rritja e primeve né sigurimet vullnetare
vazhdon té lidhet ngushté me nivelin e kreditimit
nga bankat dhe hyrjen e investitoréve té
médhenj, kryesisht né infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
3,098,813 mijé leké (pérfshi dhe primet nga
risigurimi), vendin e paré e zuné sigurimet nga
zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 34.15% té
pasuara nga, sigurimi kasko me 19.28% dhe nga
sigurimi i pérgjegjésive té pérgjithshme civile me
15.95% peshé mé té ulet patén sigurimi i
aksidenteve dhe shéndetit, sigurimet e garancisé
si dhe prime nga veprimtaria e risigurimit.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né vitin 2010, arritén né 457,677 mijé
leké, 22.06% mé shumeé se né vitin 2009. Peshén
mé té madhe e mbajtén sigurimet e shéndetit né
udhétim me rreth 80.06% té té ardhurave té kétij

grupi.

Primet né sigurimet e Jetés né vitin 2010 arritén
né rreth 848,804 mijé leké, ose rreth 17.30% mé
shumé se né vitin 2009. Rritja né sigurimet e
Jetés éshté e lidhur ngushté me rritjen e nivelit te
kredidhénies dhe sigurimit té Jetés pér efekt
kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet shoqérive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.71% té
primeve.

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred. Sigal-Life
udhéhogqi tregun me 52.19 % té primeve.

arrja e shogérive né tregun e
urimit, viti 2010 (Jo-Jeta)

arrja e shoqérive né tregun e
urimit, viti 2010 (Jeta)




Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shogérité e
sigurimeve né vitin 2010 kapi vlerén 2,292,090
mijé leké, ose 32.60% mé shumé se né vitin 2009.
Pér veté strukturén e tregut té paraqitur mé sipér,
pjesa mé e madhe e démeve té paguara u pérket
sigurimit motorik me 1,908,010 mijé leké, apo
83.24% té totalit.

Zhvillimet e Tregut me Pakicé té Letrave me
Vleré té Qeverisé pér vitin 2010

Tregu sekondar i letrave me vleré té Qeverisé
gjaté vitit 2010 u dominua né masén 87.18% nga
transaksionet né instrumenta afatshkurtér (bono
thesari) dhe 12.82% nga instrumenta afatgjaté
(obligacione). Pérsa i takon numrit té
transaksioneve, 98.73% e gjithé transaksioneve té
tregut sekondar té letrave me vleré té Qeverisé, i
takojné transaksioneve té kryera me bono
thesari.

Té dhénat statistikore té tregut me pakicé té
letrave me vleré té Qeverisé pér vitin 2010, flasin
pér njé dominim té transaksioneve “Shlyerje e
vlerés nominale né maturim” dhe “Shitje nga
portofoli i ndérmjetésit financiar” pérkatésisht
me 46.39% dhe 24.74% kundrejt volumit té
pérgjithshém.

~ Letra me Vleré té Qeverisé 2010

jetésit financiar
maturimit

rir

Pjesémarrja né tregun sekondar té letrave me
vleré té Qeverisé dominohet nga investitorét
individualé, té cilét kryejné rreth 96.66% té gjithé
transaksioneve né kété treg, né raport me
personat juridikeé.

Dy grupet e transaksioneve B dhe C

Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i
ndérmjetésit financiar” gjaté vitit 2010 ka pasur
njé zbritje prej 8,724.60 milioné leké ose né
masén 42.84%, krahasuar me vitin 2009,
shogéruar me njé ulje né masén 10.80% té numrit
té transaksioneve.

Transaksioni i llojit C “Blerje nga individét para

Lloji i Transaksionit

Viti

B Shitje nga portofoli i ndérmjetésit financiar

Persona juridike

‘me Vleré té Qeverisé 2009, 2010

(né mijé leke) (né %)

2009 2010 "10/°09-1
20,367.23 11,642.63 (42.84)
436429 6419

Vlera nominale Ndryshimi




afatit té maturimit” gjaté vitit 2010 ka pasur njé treg i vogél, paré ky si nga kéndvéshtrimi i

rritje prej 1,241.88 milioné leké ose 42.09%, kontributeve dhe nga numri i kontribuesve. Né

krahasuar me vitin 2009, ndjekur nga njé rritje né kété treg, pér vitin 2010, shihet njé rritje prej

masén 54.67% té numrit té transaksioneve. 53.38% e kontributeve dhe njé rritje prej afér
12.71% e numrit té kontribuesve, krahasuar me

Krahasuar me vitin 2009, vihet re njé zbritje né njé vit mé paré.

vleré absolute e totalit té transaksioneve té llojit

B dhe C, té marra sé bashku, me rreth 7,482.73 Mé poshté pasqyrohen disa té dhéna mbi tregun

milioné leké. e pensioneve vullnetare private:

Zhvillimet e tregut té pensioneve vullnetare
private pér vitin 2010

Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende njé

Tregu i Pensioneve Private Vullnetare (kontribute)

Pjesa ndaj Totalit

Shgqéria Kontribute (né lekg) (né %)

Viti 2009 2010 10/ 09-1 2009 2010
Raiffeisen PENSIONS 39,420,560 50,434,238 27.94 54.02 45.06
Capital 19,522,151 45,065,548 130.84 26.75 40.27
Sigma IPP 14,025,862 16,420,362 17.07 1922 14.67
Total 72,968,573 111,920,148 53.38 100.00 100.00

Tregu i Pensioneve Private (kontribues)

Shgqé[‘ia Numri kontribuesve N‘}Eji];m R ;%Egﬁ{maﬁt

Viti 2009 2010 "10/709-1 2009 2010
Raiffeisen PENSIONS 1,679 1,786 6.37 3791 35.78
Capital 1,774 2,171 23.51 40.05 43.89
Sigma IPP 976 1,015 4.00 22.04 2033
Total 4,351 4,980 14.46 100.00 100.00
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Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Risiguruesit globalé mbeten té forté

pavarésisht sfidave
(Material i pérpunuar, nxjerré nga Shoqata Ndérkombétare e
Mbikéqyrésve té Sigurimeve (IAIS), dhjetor 2010)

Tregu global i risigurimeve ka treguar se éshté i
forté pérballé kushteve jo té favorshme, té
vazhdueshme, né ekonominé reale dhe né tregjet
financiare né pérgjithési. Ky éshté konkluzioni
kryesor i arritur nga Shogata Ndérkombétare e
Mbikéqyrésve té Sigurimeve (IAIS) né Raportin e
Tregut Global té Risigurimeve 2010.

Risiguruesit jané kontribuesit kryesoré pér
stabilitetin e tregjeve té sigurimeve, vecanérisht
me ané té mbulimit qé ata garantojné kundrejt
humbjeve nga katastrofat e natyrés dhe té
shkaktuara nga njerézit. Raporti i Tregut Global
té Risigurimeve 2010, né Botimin e 7-té té tij,
bazohet tek té dhénat unike, té dhéna nga 45
risiguruesit globalé né té gjithé botén, i cili né
bashképunim me IAIS kontribuon pér rritjen e
njohurive pér risigurimet, pér té kuptuar,
rregulluar e mbikéqyrur mé miré kété industri
kyce financiare.

Risiguruesit rezultuan me rezultate financiare
pozitive né vitin 2009, duke pérfituar edhe nga
menaxhimi i shéndoshé i portofoleve té aseteve
dhe nga diversifikimi i risqeve té sigurimit, si dhe
nga njé vit i moderuar nga ana e katastrofave.
Duke mos krijuar shqetésime sistemike né tregjet
financiare, risiguruesit kané kontribuar
pozitivisht né stabilitetin financiar. Né vecanti,
sektori i risigurimit ka vazhduar te fokusohet tek
pranimi i riskut té diversifikuar, bazuar né té
dhénat themelore té biznesit té risigurimit, pér t'i
rezistuar njé kohe vecanérisht té trazuar pér
ekonominé né térési dhe sektorin financiar né
vecanti.

Kryetarii Néngrupit té Transparences sé
Risigurimit, Jeremy Cox, gjithashtu thekson se:
“pavarésisht kushteve jo té favorshme té

vazhdueshme, risiguruesit kané demonstruar se
jané né gjendje t'i kuptojné dhe menaxhojné
risqet si¢ duhet; ky nuk éshté thjesht njé lajm i
miré pér sektorin e risigurimit, por mbi té gjitha,
ky éshté lajm i miré pér policémbajtésit”.

Eshté theksuar gjithashtu, se né njé periudhé té
reformés sé shpejté qé prek rregullimin e tregjeve
financiare, sektori i risigurimeve ka dhéné
shembuj inkurajues té praktikave té shéndosha
menaxhuese té riskut, té zbatuara né nivel
global. Ka shumé pér té mésuar nga kjo pérvojé,
dhe kjo éshté arsyeja pérse IAIS éshté shumé e
angazhuar pér té vazhduar me mbikéqyrjen
gjithépérfshirése té risigurimit dhe lidhjet e tij
pértej kufijve dhe pértej sektoréve financiaré.

Edukimi i konsumatorit

Bazat e Risigurimit
(Material i pérpunuar, i autorit Rodolfo Wehrhahn , nxjerré nga
Banka Botérore (BB), prill 2010)

Pérkufizim

Risigurimi éshté njé transaksion financiar me ané
té té cilit transferohet (cedohet) risku nga njé
shoqéri sigurimi (ceduesi) tek njé shoqéri
risigurimi (risiguruesi) né shkémbim té njé
pagese (prim risigurimi). Ofruesit e risigurimit
jané risigurues profesionisté, ente qé i
pérkushtohen ekskluzivisht aktivitetit té
risigurimit, ndonése né shumicén e
juridiksioneve, shoqérité e sigurimit lejohen qé té
marrin pjesé né risigurim. Termat e njé
transaksioni risigurimi pérkufizohen né njé
traktat(treaty) risigurimi. Pér shkak té
kompleksitetit té traktateve té risigurimit, nuk
éshté e pazakonté qé traktatet definitive té
nénshkruhen vetém disa muaj pasi té jeté kryer
transferimi i riskut. Pér té dokumentuar pranimin
e riskut, né vend té traktatit pérdoret njé version
i shkurtér i tij, déftesa, qé pérmban termat mé té
réndésishme té marréveshjes. Déftesat
nénshkruhen pérpara transferimit dhe pranimit
té riskut nga risiguruesi. Disa juridiksione
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kérkojné qé edhe traktatet té nénshkruhen
pérpara se té transferohet risku.

Risigurimi dallon nga bashkésigurimi, kur risku
ndahet (dhe nuk transferohet) midis disa
shogqérive té sigurimit, ku secila prej tyre ka njé
marrédhénie té drejtpérdrejté kontraktuale me té
siguruarin pér pjesén e riskut té pranuar nga
veté ajo. Késhtu, risigurimi gjithmoné pérfshin
entet ligjore dhe jo individét. Né risigurim,
marrédhénia kontraktuale lidhet midis ceduesit
dhe risiguruesit. Vetém né situata té vecanta
traktati i risigurimit ka njé dispozité té quajtur
klauzola prerése(ose e pérgjegjésisé direkte) qé i
lejon té siguruarit té keté njé pretendim ligjor té
drejtpérdrejté ndaj risiguruesit, pér shembull, né
rast se siguruesi humbet aftésiné paguese. Edhe
risiguruesit mund t'i transferojné risqet né ente
té tjera té quajtura retrocesionaré me ané té njé
transaksioni financiar té ngjashém me
risigurimin té quajtur retrocesion.
Retrocesionarét profesionisté pritet qé ta mbajné
dhe té mos e transferojné tek entet e tjera riskun
e marré pérsipér. Né kété ményré, risiguruesit
dhe siguruesit qé i pranojné risqet e
paidentifikuar individualisht, mund té jené té
sigurt qé nuk do té marrin pérsipér asnjéheré até
pjesé té riskut qé e kané transferuar mé paré.
Megjithaté ka pasur situata né té kaluarén né té
cilat retrocensionarét kané transferuar mé tej
risqet e marra pérsipér, duke cuar né mbajtje té
tepért té papritur pér retroceduesit. Situata té
tilla mund té shmangen me ané té formulimit té
kujdesshém té traktatit té retrocesionit.

Nevojat e risigurimit

Ka disa arsye qé shtyjné njé shoqéri sigurimesh
té pérdoré risigurimin. Kétu do té diskutojmé ato
mé té réndésishmet.

Rritja e kapacitetit té marrjes né sigurim

Shogérive té sigurimeve shpesh u ofrohen risqe

gé mund ta tejkalojné fuqiné e tyre financiare.
Pjesa ceduese e riskut mund t’u lejojé atyre gé ta

pranojné riskun e ploté duke plotésuar késhtu
nevojat e klientit. Pér kété qéllim, shoqérité e
sigurimeve mund té pérdorin edhe
bashkésigurimin. Megjithaté, né kété rast,
shoqérisé sé sigurimeve do t'i duhet té kontaktojé
konkurruesit pér té ndaré me ta njé pjesé té
riskut, cka dhe mund té mos jeté né interesin e
saj mé té miré, vecanérisht né njé treg
konkurrues. Njé dizavantazh tjetér i pérdorimit
té bashkésigurimit éshté barra qé merr i
siguruari qé do t'i duhet té merret me secilén
kompani siguruese pjesémarrése né lidhje me
pagesat e primit dhe shlyerjet e pretendimit.

Pérmirésimi i kapitalit té riskut dhe diversifikimi

Shogérité e sigurimeve qé kané njé portofol mé
té diversifikuar té risqeve do té priren pér té
pasur rezultate financiare mé té géndrueshme.
Pérdorimi i risigurimit do tu lejojé shoqérive té
sigurimeve gé té marrin pjesé né njé diversitet
risqesh duke pérdorur té njéjtin kapital punues,
duke ceduar njé pjesé té riskut dhe duke mbajtur
njé pjesé té vogél té secilit risk. Ky reduktim i
pérgendrimit tek risku do té zvogélojé
pagéndrueshmeériné e rezultateve vjetore. Efekti i
diversifikimit ul kapitalin total té nevojshém té
riskut.

Lirimi i tepricés (Surplus relief)

Pérdorimi i risigurimit u lejon shoqérive té
sigurimeve té transferojmé pjesérisht risqet e
tyre duke i hequr nga bilanci. Megjithése
pérgjegjésia pérfundimtare ndaj policémbajtésve
ende mbetet tek shoqéria e sigurimeve, shumica
e juridiksioneve e njohin risigurimin si njé mjet
té menaxhimit té riskut qé lejon njé reduktim té
kérkesave té tepricés ligjore. Garancia e dhéné né
njé kontraté risigurimi pér té paguar pretendimet
e té risiguruarit njihet né kérkesat e kapitalit pér
ceduesin. Prandaj nuk éshté e pazakonté qé
kérkesat e matura té bazohen tek rrjeti i primit té
siguruar té risigurimit.

Késhtu risigurimi largon njé risk teknik, por ai
sjell njé risk kundérpartie, meqenése, si¢c u
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pérmend meé sipér, pérgjegjésia pérfundimtare
ndaj mbajtésve té policave ende mbetet tek
shoqéria siguruese. Pér té kompensuar riskun e
kundérpartisé, zakonisht kérkohet njé tepricé
shtesé. Ky kapital shtesé do té variojé sipas
klasifikimit té aftésisé paguese té risiguruesit.
Edhe shuma e lirimit té tepricés sé dhéné do té
varet nga ky klasifikim.

Mbrojtja ndaj katastrofave

Shogérité e sigurimeve té drejtuara miré e
pranojné ekspozimin ndaj riskut sipas fuqisé sé
tyre financiare. Megjithaté, siguruesi mund té
ekspozohet edhe ndaj ngjarjeve té skajshme e jo
té shpeshta si térmetet, pérmbytjet, rrézimet e
avionéve dhe ngjarje té tjera madhore
katastrofike. Mbajtja e kapitalit té mjaftueshém
pér kéto ngjarje té skajshme do ta bénte
ushtrimin e sigurimeve té pasuksesshém nga ana
ekonomike ose té paktén shumeé té kushtueshém.
Transferimi i kétij ekspozimi ndaj ngjarjeve
katastrofike tek risiguruesit éshté njé ményré mé
efektive pér té trajtuar ngjarje tepér té rralla.
Risiguruesit ofrojné mbrojtje ndaj katastrofave
né njé ményré ekonomike mé praktike se sa
shoqérité e sigurimeve duke marré pjesé né
ekspozimet katastrofike né té gjithé botén dhe
duke e diversifikuar né kété ményré mé miré
riskun nga ana gjeografike. Zakonisht risiguruesit
jané edhe mé té kapitalizuar se sa shoqérité
siguruese. Ata operojné edhe departamente té
dedikuara qé kané fituar njohuri té shumta pér
karakteristikat fizike dhe historiné e ngjarjeve
katastrofike duke u lejuar né kété ményré té
pércaktojné ¢mimin dhe marrjen né risigurim mé
té pérshtatshme.

Transferimi i ekspertizés

Népérmjet aktivitetit té risigurimit, risiguruesit
qé veprojné né disa tregje me shoqéri té
ndryshme sigurimesh kané aftésiné qé té fitojné
njohuri té médha pér produktet e ndryshme,
tregjet dhe teknikat e sigurimit si ato té marrjes
né sigurim, administrimit té policave dhe

vlerésimit té pretendimeve. Kjo éshté vecanérisht
e réndésishme kur hyn né njé treg té ri, né njé
linjé té re biznesi apo thjesht kur del pér heré té
paré njé produkt i ri.

Transferimi i riskut népérmjet risigurimit mund
té pérfshijé edhe ndryshimin e marrjes né
sigurim, té administrimit, apo aktiviteteve té
tjera qé lidhen me riskun gé i transferohet
risiguruesit. Marréveshja e risigurimit u lejon
siguruesve qé té fokusohen né biznesin e tyre
themelor duke ua kaluar ekspertéve té jashtém
aktivitetet jo thelbésore.

Financimi i biznesit té ri

Njé aktivitet sigurimesh qgé rritet me shpejtési
mund té kérkojé financim paradhénie. Kjo éshté
vecanérisht e vérteté né rastin e biznesit té
Sigurimit té Jetés. Kétu, shogéria e sigurimeve
duhet té financojé agjentét ose komisionet e
ndérmjetésve, qé té mund té jené po aq té larta
sa gjithé primi i ploté i vitit té paré, si dhe kostot
e marrjes né sigurim qé mund té pérfshijné
kontrollet mjekésore dhe vlerésimet financiare.
Pjesa risiguruese e biznesit mund té krijojé njé
burim financimi vecanérisht né qofté se
risiguruesi bie dakord té parapaguajé fitimet e
pritura té ardhshme té biznesit né formén e
komisionit risigurues. Ky burim financimi i
biznesit té sigurimit mund té jeté térheqés
krahasuar me burime té tjera té tilla si kredité
bankare apo emetimi i aksioneve. Duke e njohur
biznesin, risiguruesit do té ofrojné pagesa risku
mé té uléta se sa burimet financuese jo
siguruese. Gjithashtu, né shumicén e
marréveshjeve té risigurimit, rimbursimi varet
nga performanca e biznesit té risiguruar.
Domethéné, parapagimi i fitimeve té ardhshme
rikuperohet nga risiguruesi vetém né qofté se
biznesi faktikisht i gjeneron kéto fitime té
pritura. Né qofté se rimbursimi i financimit té
risigurimit varet totalisht nga performanca e
biznesit té risiguruar, né shumicén e
juridiksioneve nuk ka nevojé té paraqitet asnjé
detyrim né bilancin e ceduesit.
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Nevojat e tjera té risigurimit dhe njé fjalé
paralajméruese

Shogérité e sigurimeve hyjné né marréveshje
risigurimi pér njé ose disa nga arsyet e
lartpérmendura. Mund té keté situata té tjera té
vecanta né té cilat risigurimi pérdoret si mjet
financiar dhe operues i vlefshém, megjithaté, né
qofté se nuk éshté e pranishme asnjé nga nevojat
e lartpérmendura, kérkohet njé shqyrtim i
vecanté i transaksionit. Me fleksibilitetin e madh
té traktateve té risigurimit, qé lejon zgjidhje
efektive té pérshtatura pér té plotésuar nevojat
individuale té shoqérisé sé sigurimeve, éshté
abuzuar né té kaluarén pér té shmangur tatimet,
pér pastrim parash dhe veprimtari té tjera té
paligjshme. Njé marréveshje risigurimi qé nuk
transferon asnjé lloj risku éshté gjithmoné e
diskutueshme.

Llojet e marréveshjeve té risigurimit

Shumica e kontratave té risigurimit jané ose
traktate automatike (treaty), ose fakultative. Né
rastin e traktatit risigurues, té gjithé risqet qé
jané paracaktuar si objekt i marréveshjes i
cedohen automatikisht risiguruesit, dhe
risiguruesi bie dakord t'i pranojé té gjitha kéto
risqe. Né njé traktat fakultativ, ceduesi vendos
nése do t'i ofrohet risiguruesit njé risk i caktuar,
dhe risiguruesi do vendos individualisht nése do
ta pranojé apo jo riskun e ofruar. Ekziston njé
strukturé e treté traktati mé pak e zakonshme e
quajtur risigurimi fakultativ — i detyrueshém.
Kétu, ofrimi i risqeve risiguruesit béhet né
meényré fakultative, por pranimi i risqeve éshté i
detyrueshém pér risiguruesin.

Traktati i risigurimit (treaty)

Traktati i risigurimit i lejon ceduesit té veprojé né
meényreé reaguese té pavarur dhe té shpejté kur
pranon risqet qé pérfshihen né objektin e
marréveshjes sé risigurimit. Né traktatin e
risigurimit, pranimi i riskut nga risiguruesi sé
bashku me té gjithé kushtet financiare éshté

negociuar paraprakisht. Karakteristika e traktatit
té risigurimit, “pranimi i verbér” i risqeve té
ofruara nga ceduesi, kérkon qé risiguruesi ta
njohé dhe té keté besim tek ceduesi. Traktati i
risigurimit pér kété arsye ofrohet vetém pasi
risiguruesi té keté béré verifikimet e duhura
paraprake pér shogériné e sigurimeve, pér té
pércaktuar cilésiné e biznesit gé pritet té
risigurojé. Aspektet e réndésishme té cilave do t'i
kushtojé vémendje risiguruesi pérfshijné:
ekspertizén e shoqgérisé, géndrimin e saj ndaj
riskut, té dhénat e mbajtura, shumeén e pritur té
biznesit qé do té risigurohet dhe aspekte té tjera
teknike. Mé tej, risiguruesi do té auditojé
rregullisht ceduesin pér tu siguruar se zbatohen
termat e traktatit: respektohen udhézimet e
marrjes né sigurim, llojet e riskut té pranuar jané
né pérputhje me objektin e traktatit, té gjitha
risqet qé duhet té cedoheshin jané ceduar, éshté
mbajtur kontabiliteti dhe administrimi i duhur,
etj.

Risigurimi fakultativ

Shogqérive té sigurimeve u ofrohet heré pas here
mundésia pér té siguruar risqet komplekse,
shumé té médha ose thjesht té pa zakonshém. Né
kéto situata, alternativa mé e miré éshté
risigurimi fakultativ. Kétu risiguruesi merr pjesé
né marrjen né sigurim dhe vlerésimin e riskut. Né
vareési té riskut, risiguruesi mund ta pranojé ose
jo risigurimin. Né rast pranimi, risiguruesi do té
garantojé termat e vecanté, si primin,
pérjashtime e késhtu me radhé. Traktati
fakultativ tashmé i negociuar rregullon té gjitha
termat e tjera té pérgjithshme té marréveshjes.

Format e risigurimit

Kryesisht ka dy forma té risigurimit: risigurimi
proporcional dhe risigurimi jo-proporcional. Si¢ e
tregojné edhe emrat, né kéto forma ka ose nuk ka
ndarje pérpjesétimore té primit, pretendimeve,
shpenzimeve, e késhtu me radhé. Risigurimi
proporcional krijon njé lloj partneriteti midis
ceduesit dhe risiguruesit, megenése ata kané njé
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pérputhje té forté té interesave né kryerjen e
biznesit kryesor. Né risigurimin jo-proporcional,
interesat zakonisht nuk pérputhen dhe mundet
edhe t'i kundérvihen performancés sé biznesit.

Risigurimi proporcional me pérqindje kuotash
(Proportional quota share reinsurance)

Sipas njé traktati risigurimi me pérgindje
kuotash, ceduesi i transferon risiguruesit té
njéjtin pérpjesétim ose kuoté té secilit risk qé
pérfshihet né objektin e marréveshjes sé
risigurimit. Primi, shpenzimet dhe pretendimet
ndahen po ashtu né té njéjtin pérpjesétim me
risiguruesin. Risiguruesi i paguan ceduesit njé
komision risigurimi pér ta kompensuar até pér
shpenzimet e blerjes dhe ato administrative té
biznesit. Gjithashtu éshté mjaft tipike qé té
pérfshihet njé formulé pér ndarjen e fitimit, e cila
pranon ndarjen e fitimeve té biznesit té
risiguruar me ceduesin. Kjo béhet pér té
shpérblyer ceduesin pér cilésiné e marrjes né
sigurim dhe pérzgjedhjes sé biznesit té pranuar
nga ana e tij. Pérpjesétueshmeéria e marréveshjes
aplikohet edhe pér ndonjé lloj rezerve qé mund
té kérkojé biznesi. I risiguruari pérgjigjet pér
ruajtjen e rezervave té duhura pér pjesén e tij né
biznes. Disa juridiksione kérkojné qé disa rezerva
duhet té mbahen nga ceduesi ose njé kujdestar.
NEé kéto raste, risiguruesi do t'ia dérgojé ceduesit
ose kujdestarisé asetet e nevojshme pér té
ndértuar rezervén qé i korrespondon biznesit té
risiguruar. Termat e treguara mé sipér zakonisht
dokumentohen pér heré té paré né njé déftesé
risigurimi kur béhet njé oferté risigurimi. Déftesa
pastaj do té pérdoret pér té hartuar traktatin
pérfundimtar.

Risigurimi me tepricé ose tejkalues (Surplus or
excedent reinsurance)

Ky lloj sigurimi pérpjesétimor éshté kryesisht njé
marréveshje me ndarje kuotash qé transferon njé
pérpjesétim té ndryshém té ¢do risku. Pér té
pércaktuar pérpjesétimin e riskut qé do té
risigurohet, shoqéria e sigurimeve fikson njé

shumé e quajtur vija e mbajtjes ose e tepricés si
shuma maksimale e siguruar qé shoqéria do té
mbajé né llogariné e saj. Cdo shumé mbi
mbajtjen dhe deri né njé shumé té dhéné e
quajtur kapaciteti i kontratés do té risigurohet.
Ndonjéheré kapaciteti jepet me numrin
(shumeéfishin) e vijave té tepricés.

Risigurimi i tepricés i lejon ceduesit gé té
ndryshojé nivelin e pjesémarrjes né ¢do lloj risku
duke zgjedhur njé vijé té dhéné teprice pér até
lloj risku specifik. Si ilustrim, le té konsiderojmé
njé traktat ku mbajtja éshté US$50 dhe kapaciteti
éshté US$200 ose katér linja teprice:

- Njé risk i vecanté gé ka njé shumeé té siguruar
prej 100US$ do té ndahet midis siguruesit dhe
risiguruesit né njé pérpjesétim US$50%.

- Pér njé risk qé ka njé shumeé té siguruar prej
US$250, pérpjesétimi do té jeté 20% pér
siguruesin dhe 80% pér risiguruesin.

- Njé risk qé ka njé shumé té siguruar meé té ulét
se mbajtja nuk do té risigurohet fare.

- Po késhtu, risqet me njé shumé mé té larté té
siguruar se sa kapaciteti nuk do té jené pjesé e
marréveshjes sé risigurimit.

- Megjithaté, vini re se gjenden e praktikave té
ndryshme dhe né disa tregje, risiguruesit do té
pranojné risqet me shumeé té siguruar meé té
larté se kapaciteti qé do té risigurohet, e deri
tek kapaciteti i traktatit me tepricé.

Elementét e financimit

Risigurimi proporcional krijon njé pérputhje té
forté té interesit midis siguruesit dhe risiguruesit
meqenése primi, shpenzimet dhe pretendimet
ndahen né ményré proporcionale. Volumi i primit
té risigurimit éshté i larté krahasuar me
risigurimin jo-proporcional pér shkak té ndarjes
sé shpenzimeve. Njé prim me volum té larté
mund t'i lejojé risiguruesit qé té financojé kosto
substanciale paradhénie né shkémbim té
pérfitimeve té ardhshme té biznesit té risiguruar.
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Pércaktimi i gmimit

Pércaktimi i ¢mimit i primit té risigurimit né
risigurimin proporcional kryesisht diktohet nga
primi kryesor i sigurimit, sepse zakonisht
vendoset si njé pérqindje e atij primi. Edhe
shuma e komisionit té risigurimit duhet té
pasqyrojé drejtpérdrejt kostot faktike qé péson
ceduesi né blerjen dhe administrimin e biznesit.
Nevojiten llogaritje mé té detajuara kur
pércaktohet formula e ndarjes sé fitimit. Kétu
pérdoren modele té sofistikuara stokastike
(probabilitare). Pérfundimisht, kur marréveshja e
risigurimit pérfshin disa lloje financimi, pér
shembull né formén e parapagimit pér fitime té
ardhshme kur vendoset ¢mimi i pagesés sé
risigurimit duhet té merren parasysh kostoja e
kapitalit si dhe risku i kreditit dhe risku qé
biznesit té mos keté ecuriné gé prite;j.

Risigurimi jo-proporcional

Shogérité e sigurimeve qé kujdesen kryesisht pér
té mbrojtur portofolin e tyre nga pérvojat
negative qé mund té ¢onin né shumeé pretendime
ose né shumé pretendime té larta, zakonisht
hyjné né marréveshje proporcionale risigurimi.
Né risigurimin jo-proporcional, mbrojtja
garantohet duke u bazuar né humbjen faktike qé
péson siguruesi dhe jo né shumén e siguruar té
riskut.

Risigurimi proporcional me tepricé si¢
pérshkruhet mé sipér kérkon qé shuma e
siguruar e ¢do risku individual té njihet pér té
pércaktuar pérpjesétueshmériné né ndarjen e
riskut. Megjithaté ka disa produkte sigurimi ku
shuma e siguruar nuk njihet gjithmoné, si MTPL-
ja né Mbretériné e Bashkuar ose pérgjegjésia
komerciale né SHBA, etj. Né kéto raste kur
déshirohet mbrojtja individuale e diferencuar e
riskut, mund té pérdoret risigurimi proporcional.

Risigurimi i tejkalimit té humbjes (Excess of loss
reinsurance)

Lloji bazé i risigurimit jo-proporcional éshté
risigurimi i tejkalimit té humbjes (Exess of Loss,
XL). Né njé tejkalim té marréveshjes sé humbjes
pér risk, ceduesi do té paguajé né rastin e njé
ngjarjeje gé ndikon mbi riskun e risiguruar,
shumeén e pretenduar deri né njé sasi fikse té
zgjedhur té quajtur mbajtja e marréveshjes.
Risiguruesi pastaj do té paguajé cdo tejkalim té
shumés sé pretenduar mbi mbajtjen deri né
kapacitetin e kontratés.

Si shembull, konsideroni njé tejkalim té humbjes
ku mbajtja éshté 20$US dhe kapaciteti éshté
100$US (US$100 XL US$20):

- Njé pretendim prej US$50 do t'i kushtojé US$20
ceduesit dhe US$30 risiguruesit (risku 1).

- Njé pretendim prej US$15 do té paguhet
totalisht nga ceduesi, megenése shuma totale
éshté nén pérparésiné (risku 2).

- Njé pretendim prej US$130 do té kushtojé
US$20 + US$10 = US$30 ceduesit dhe US$100
risiguruesit. Kétu kapaciteti i ploté i traktatit
éshté shteruar duke 1éné njé shumé prej US$10
shtesé té pa mbuluar pér ceduesin (risku 3).

Vini re vecoriné e réndésishme té risigurimit me
tepricé: ai mbulon vetém humbjet faktike mbi
mbajtje, né ményré qé pretendimet e vogla té
riskut té risiguruar té jené té mbrojtura.

Primi i risigurimit pér tejkalim té humbjes nuk
éshté pérpjestimor me primin e drejtpérdrejté té
arkétuar nga siguruesi dhe pércaktohet nga
probabiliteti i ndodhjes sé pretendimeve mbi
mbajtjen dhe koston pérkatése té kapitalit.
Gjithashtu, si¢ u pérmend mé paré, mund té
shfaget njé konflikt interesash midis ceduesit dhe
risiguruesit: nxitja financiare e ceduesit pér
shlyerjen e pretendimit zhduket né momentin
kur shuma e pretenduar éshté mé e larté se sa
mbajtja, meqenése pértej saj detyrimi i
transferohet plotésisht risiguruesit deri né
kapacitetin e traktatit. Pér té shmangur kéto
situata, disa marréveshje kérkojné ose qé
risiguruesi té miratojé pagesat mbi mbajtje ose
qé ceduesi té pranojé njé bashképagesé té
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detyrimit mbi pérparésiné.

Risigurimi i ndalimit té humbjes (Stop loss
reinsurance)

Njé marréveshje pér tejkalimin e humbjes qé
zbatohet pér té gjithé portofolin quhet mbulim i
ndalimit té humbjes. Risiguruesi do ta mbrojé
ceduesin vetém né rastin kur mbajtja tejkalohet,
duke pérfshiré gjithé pretendimet e paguara
gjaté periudhés sé mbulimit, zakonisht gjaté njé
viti. Né njé mbulim tipik té ndalimit té humbjes,
mbajtja shprehet si pérqindje e primit té
sigurimit dhe né shumicén e rasteve kérkohet njé
bashképagesé pér tejkalimin e mbajtjes.

Pér té kuptuar mé miré ményrén se si funksionon
njé mbulim i ndalimit té humbjes konsideroni njé
marréveshje té ndalimit té humbjes qé ka si
mbajtje 80% té primit té sigurimit, 20% té primit
té sigurimit si kapacitet dhe njé bashképagesé
prej 25% mbi mbajtjen.

- Né qofté se shuma totale vjetore e paguar né
déme éshté 70% e primit té sigurimit, ajo nuk
e tejkalon pérparésiné prej 80%. Kétu
risiguruesi nuk do té marré pjesé né pagesén e
pretendimeve.

- Né qofté se shuma totale e paguar né déme
éshté 100% e primit té sigurimit, risiguruesi
paguan njé shumé té barabarté me 16% té
primit té sigurimit. Ceduesi paguan
pérparésiné e ploté té 80% dhe njé
bashképagesé prej 4% té primit té sigurimit.

- Né qofté se shuma totale e paguar né déme
éshté 115% e primit, risiguruesi paguan njé
shumeé té barabarté me kapacitetin e ploté té
20% té primit té sigurimit. Ceduesi paguan
pérparésiné e ploté té 80% dhe njé

bashképagesé prej 6.67% té primit té sigurimit.

Shuma e mbetur prej 8.33% e primit té
siguruar nuk risigurohet dhe ceduesi pérgjigjet
pér até shumeé.

Risigurimi i tejkalimit katastrofik té humbjes
(Catastrophic excess of loss reinsurance)

Ka njé klasé té treté risigurimi proporcional té
quajtur risigurimi i tepricés katastrofike sé
humbjes (Cat — XL). Kétu pérveg
domosdoshmérisé pér té tejkaluar mbajtjen pér
té pasur mbrojtjen e risigurimit duhet té keté
ndodhur edhe ngjarja katastrofike. Ngjarjet
katastrofike mund té jené, pér shembull, njé
térmet, njé shpérthim qé merr té paktén 3 jeté e
késhtu me radhé.

Risigurimi katastrofik nuk mbulon ¢do ngjarje.
Pérjashtimet standarde tipike né njé marréveshje
té kategorisé XL jané pretendimet qé lidhen me
incidentet bérthamore ose radioaktive. Edhe
terrorizmi éshté pérjashtim i zakonshém. Pér
kéto risqe dhe risqe té tjera politike, jané krijuar
rezerva geveritare ose té industrisé kombétare.
Rezervat do t'i diskutojmé mé voné.

Pércaktimi i ¢gmimit

Pércaktimi i ¢cmimit té risigurimit jo-proporcional
éshté njé aktivitet gé zhvillohet nga aktuarét me
pérvojé. Midis metodave té pérdorura pér
pércaktimin e kostos sé risigurimit jané vlerésimi
i (burning cost), modelimi me ané skenaresh dhe
pércaktimi i cmimit té ekspozimit. Vlerésimi i
(burning cost) rezulton nga pérvoja e kaluar e
pretendimeve mbi mbajtje dhe nén kapacitetin,
duke pérfshiré rregullimet e béra pér inflacionin,
ndryshimet né kushte, etj. Kostoja qé rezulton
éshté shuma e nevojshme pér té paguar démet e
pritura ose i ashtuquajturi prim i riskut. Primi i
risigurimit pastaj éshté primi i riskut i ngarkuar
me shpenzimet dhe fitimin. Modelimi me ané
skenarésh pérdor modele matematike qé pérdorin
shpérndarjet e démeve pér té simuluar
ekspozimin e riskut té portofolit té risiguruar.
Kryhen disa stimulime pér té pércaktuar
humbjen e mundshme mbi mbajte dhe nén
kapacitetin e traktatit. Pérséri kjo kosto
ngarkohet me shpenzimet dhe fitimin pér té
pércaktuar primin e risigurimit. Pérfundimisht,
caktimi i cmimit té ekspozimit merr parasysh
portofolin ekzistues té risiguruar dhe transferon
probabilitete empirike pér démet qé do té
ndodhin pér ¢do risk té risiguruar qé mund té

________AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE 13 2



rezultojé né shuma mbi mbajtjen.

Né risigurimin jo-proporcional, kohézgjatja tipike
e njé marréveshjeje éshté vjetore, meqenése
ndryshimet né kushtet e tregut, né ekonomi dhe
né portofolin e risiguruar ndikojné drejtpérdrejt
né kostot e risigurimit. Marréveshja jo-
proporcionale nuk ofron njé pjesémarrje pér
ndarjen e fitimit qé né rastin e risigurimit
proporcional pérdoret pér té kompensuar
ceduesin pér biznesin e miré té marré né sigurim,
pér shkak té ekspozimit té ndryshém qé ceduesi
dhe risiguruesi kané kétu.

Programet e risigurimit

Risigurimi garanton njé mjet fleksibél dhe efektiv
pér shogérité e sigurimeve pér menaxhimin e
risqeve qé ato marrin pérsipér. Kombinimi i disa
marréveshjeve té risigurimit quhet programi i
risigurimit. Njé program risigurimi i strukturuar
miré garanton avantazh té réndésishém
konkurrues por mund té jeté mjaft kompleks.
Disa risigurues mund té marrin pjesé né njé
program risigurimi duke pranuar pérqindje té
ndryshme té programit. Kjo strukturé ndonjéheré
quhet rezervé risigurimi.

Si shembull i thjeshté, konsideroni efektin e
kombinimit té 50% té pjesémarrjes né kuota me
US$50 XL US$20 né rend té ndryshém. Aty marrin
pjesé ceduesi, risiguruesi i pérqgindjes sé kuotés
dhe risiguruesi XL né rastin e njé pretendimi prej
US$100.

- Né rastin e paré pretendimi éshté gé fillimisht
té ndahet 50% midis ceduesit dhe risiguruesit
té pérgindjes sé kuotave. Pastaj mbulimi XL
mbron pérgindjen e ceduesit né déme prej
US$50, duke paguar US$30 mbi US$20.

- Né rastin e dyté XL paguan US$50 té démit dhe
ceduesit i lihet démi prej US$70. Pastaj
risiguruesi i pérqindjes sé kuotave merr

pérsipér gjysmeén e asaj pagese.

Vijon né numrin tjetér...

Pér kété numér punuan:
E. Shehi, R. Guri, F. Musta,
E. Basha, R. Eltari, E. Kokona
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